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Abstrak — Penelitian ini bertujuan untuk megetahui pengaruh likuiditas, leverage dan ukuran
perusahaan terhadap nilai perusahaan dengan profitabilitas sebagai variabel intervening pada sektor
property dan real estate di Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2024. Sampel pada penelitian ini
menggunakan teknik purposive sampling dan didapatkan jumlah seluruh sampel sebanyak 22
perusahaan. Penelitian ini menggunakan analisis kuantitatif dengan data sekunder yang diperoleh dari
laporan keuangan tahunan perusahaan property dan real estate di Bursa Efek Indonesia. Teknik
analisis data menggunakan analisis regresi linier berganda dan analisis jalur dengan menggunakan
SPSS versi 26. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa likuiditas berpengaruh dan signifikan
terhadap profitabilitas, leverage berpengaruh dan signifikan terhadap profitabilitas, ukuran
perusahaan berpengaruh dan signifikan terhadap profitabilitas, likuiditas berpengaruh dan signifikan
terhadap nilai perusahaan, leverage berpengaruh dan signifikan terhadap nilai perusahaan, ukuran
perusahaan berpengaruh dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan, profitabilitas berpengaruh
dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan, profitabilitas mampu memediasi pengaruh likuiditas
terhadap nilai perusahaan, profitabilitas mampu memediasi pengaruh leverage terhadap nilai
perusahaan, profitabilitas tidak mampu memediasi pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai
perusahaan.

Kata Kunci: Nilai Perusahaan, Likuiditas, Leverage, Ukuran Perusahaan, Profitabilitas.

Abstract — This study aims to determine the effect of liquidity, leverage, and company size on
company value with profitability as an intervening variable in the property and real estate sector on
the Indonesia Stock Exchange from 2020-2024. The sample in this study used purposive sampling
technique and obtained a total sample of 22 companies. This study used quantitative analysis with
secondary data obtained from the annual financial reports of property and real estate companies on
the Indonesia Stock Exchange. The data analysis technique used multiple linear regression analysis
and path analysis using SPSS version 26. The results of this study indicate that liquidity has a
significant effect on profitability, leverage has a significant effect on profitability, company size has a
significant effect on profitability, liquidity has a significant effect on company value, leverage has a
significant effect on company value, company size has a significant effect on company value,
profitability has a significant effect on company value, profitability is able to mediate the effect of
liquidity on company value, profitability is able to mediate the effect of leverage on company value,
and profitability is not able to mediate the effect of company size on company value.

Keywords: Company Value, Liquidity, Leverage, Company Size, Profitability.
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PENDAHULUAN

Perusahaan property dan real estate merupakan perusahaan yang mengalami
persaingan ketat yang tercatat di Bursa Efek Indonesia. Semakin meningkatnya jumlah
pertumbuhan penduduk maka semakin meningkat pula jumlah permintaan terhadap
perumahan, perkantoran, pusat perbelanjaan dan fasilitas umum lainnya. Permintaan terhadap
produk real estate akan terus meningkat sehingga dapat menyebabkan harga tanah yang
semakin tinggi dan tingginya bunga pinjaman setiap tahunnya (Mayklisyani et al., 2023).
Sektor property dan real estate merupakan bagian penting dalam perekonomian dan
pembangunan di Indonesia. Berdasarkan penelitian dari Real Estate Indonesia (REI) sektor
property dan real estate adalah sektor yang menyerap banyak tenaga kerja, baik dari industri
yang berkaitan secara langsung maupun tidak langsung. Dalam hal ini, sektor tersebut
memiliki pengaruh besar dalam mendorong ekonomi di sektor-sektor lainnya, khususnya
dalam pengembangan produk-produk keuangan (Sari & Faisal, 2024).

Tabel 1 Nilai Perusahaan yang Diproksikan dengan Price to Book Value (PBV) Pada
Perusahaan Property dan Real Estate yang Terdaftar di BEI Tahun 2020-2024

Tahun

No | Kode
2020 2021 2022 2023 2024
1| BCIP 0,24 0,29 0,21 0,18 0,17
2 | BSDE 0,75 0,60 0,51 0,55 0,42
3| CTRA 1,05 0,93 0,83 0,96 0,74
4| DUTI 0,68 0,57 0,70 0,75 0,56
5| DMAS 2,14 1,72 1,34 1,34 1,00
6 | GPRA 0,30 0,34 0,36 0,32 0,27
7| MKPI 4,73 4,05 5,75 3,76 3,23
8| KUA 0,71 0,54 0,47 0,40 0,51
9| MTLA 0,81 0,80 0,62 0,60 0,66
10 | JRPT 1,05 0,88 0,80 1,04 1,01
11| POLI 0,95 1,71 0,85 0,81 0,76
12 | RDTX 0,52 0,62 0,84 1,33 1,30
13 | PWON 1,40 1,17 1,06 0,96 0,77
14 | SMDM 0,19 0,34 0,29 0,30 0,78
15 | SMRA 1,24 1,23 0,85 0,77 0,58
16 | CSIS 0,32 0,69 0,30 0,21 0,29
17 | PANI 0,08 0,11 1,71 4,01 10,16
18 | URBN 1,00 0,93 0,26 0,24 0,20
19 | REAL 0,59 1,06 0,59 0,11 0,09
20 | INDO 0,56 0,45 0,41 0,39 0,49
21 | AMAN 2,04 3,28 4,19 0,66 0,52

22 | HOMI 454 5,33 4,19 2,64 4,42
Rata-rata 1,18 1,26 1,23 1,02 1,32
Sumber: www.idx.com

Berdasarkan pada tabel diatas dapat dilihat bahwa pergerakan nilai perusahaan di
sektor property dan real estate menunjukkan kondisi yang fluktuatif dimana dipengaruhi
oleh kondisi ekonomi dan kepercayaan investor. Tahun 2020 menjadi tahun yang penuh
tantangan dalam sektor properti akibat dari adanya pandemi covid-19 yang mengakibatkan
terjadi perlambatan aktivitas pembangunan serta menurunnya permintaan akan properti.
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Tahun 2020 PBV sebesar 1,18 menunjukkan beberapa perusahaan masih bertahan berkat
strategi dan cadangan keuangan yang kuat. Tahun 2021 naik menjadi 1,26 dikarenakan
adanya stimulus pemerintah. Pada tahun 2022 mengalami sedikit penurunan dari tahun
sebelumnya menjadi 1,23 karena adanya kenaikan biaya dan inflasi. Pada tahun 2023
mengalami penurunan yang tajam sebesar 1,02 akibat suku bunga yang tinggi dan
menurunnya permintaan akan properti. Pada tahun 2024 mengalami kenaikan yang signifikan
sebesar 1,32 yang mencerminkan adanya pemulihan ekonomi, meningkatnya daya beli dan
kembali kepercayaan investor terhadap industri properti.

Nilai perusahaan merupakan total nilai pasar ekuitas ditambah nilai pasar utang.
Kenaikan harga saham memberikan keuntungan optimal bagi pemegang saham karena harga
yang tinggi menghasilkan keuntungan lebih besar. Meskipun begitu, nilai perusahaan
mencerminkan pandangan pasar pada waktu tertentu dan dapat berubah dari waktu ke waktu.
Oleh sebab itu, sangat penting untuk terus-menerus memperbaharui nilai perusahaan agar
dapat membuat keputusan bisnis yang tepat (Damanik et al., 2024).

Faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan terdiri dari likuiditas. Likuiditas adalah
rasio yang digunakan untuk menilai dan menggambarkan kemampuan suatu perusahaan
dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya, baik itu kewajiban kepada pihak internal
maupun pihak eksternal perusahaan (Aulia et al., 2024).

Faktor yang kedua yaitu leverage. leverage dapat diartikan sebagai strategi
penggunaan dana yang berasal dari pinjaman atau dapat bersumber dari eksternal perusahaan
dalam menjalankan dan meningkatkan efektivitas operasionalnya (Sari & Faisal, 2024).

Faktor yang ketiga yaitu ukuran perusahaan. Ukuran perusahaan yang besar
mencerminkan tingkat perkembangan suatu perusahaan. Dengan begitu, para investor
memberikan respon positif terhadap perusahaan dikarenakan perusahaan dapat
memperlihatkan kinerja yang solid dan memiliki prospek pertumbuhan yang baik, sehingga
dapat meningkatkan nilai perusahaan. Secara umum, ukuran perusahaan dapat diukur melalui
tingkat penjualan, jumlah ekuitas maupun total aset yang dimiliki. Selain itu, perusahaan
yang berskala besar memiliki basis pemangku kepentingan yang lebih luas, sehingga setiap
kebijakan yang diambil cenderung memberikan dampak yang lebih singnifikan terhadap
kepentingan publik dibandingkan dengan perusahaan yang masih berskala kecil (Rossa et al.,
2023).

Profitabilitas sering menjadi penghubung dari hubungan likuiditas, leverage, ukuran
perusahaan serta nilai perusahaan. Profitabilitas merupakan suatu indikator yang digunakan
untuk mengukur tingkat keefektifitasan manajemen suatu perusahaan secara keseluruhan
yang dapat dilihat dari tingkat keuntungan yang dicapai perusahaan, baik kaitannya dengan
penjualan maupun dengan investasi yang telah dilakukan (Soetanta & Arfamaini, 2024).
Perusahaan yang memiliki tingkat profitabilitas yang tinggi dapat menarik respon yang baik
dari para investor untuk berinvestasi sehingga dapat meningkatkan nilai perusahaan.

METODOLOGI PENELITIAN
Objek Penelitian

Dalam penelitian yang dilakukan oleh penulis, objek yang diteliti yaitu likuiditas,
leverage, ukuran perusahaan, nilai perusahaan dan profitabilitas. Penelitian ini bertujuan
untuk mengetahui pengaruh likuiditas, leverage dan ukuran perusahaan terhadap nilai
perusahaan dengan profitabilitas sebagai variabel intervening pada sektor property dan real
estate. Data diperoleh dari laporan keuangan tahunan perusahaan periode 2020-2024 yang
diterbitkan di Bursa Efek Indonesia (BEI).
Teknik dan Analisis Data

Pada penilitian ini analisis data yang digunakan yaitu analisis data kuantitatif.
Penelitian kuantitatif merupakan salah satu jenis penelitian yang dilakukan secara sistematis
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terhadap suatu fenomena yang dilakukan dengan cara mengumpulkan data yang dapat diukur
dengan menggunakan metode statistik, matematika maupun komputasi (Sundari et al., 2024).
Populasi dan Sampel

Dalam penelitian ini, populasi terdiri dari semua perusahaan di sektor properti dan
real estate. Ukuran populasi dalam penelitian ini adalah 92 perusahaan properti dan real
estate. Pengambilan sampel dilakukan menggunakan metode sampling purposif. Berdasarkan
kriteria sampling di atas, terdapat 22 perusahaan yang memenuhi Kriteria.
Metode Analisis Data

Metode analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi linier
berganda dan analisis jalur menggunakan perangkat lunak SPSS versi 26.
Definisi Operasional Variabel
1. Nilai Perusahaan

Nilai perusahaan merupakan pandangan investor mengenai seberapa sukses suatu
perusahaan berdasarkan harga sahamnya. Semakin tinggi harga saham suatu perusahaan,
maka semakin tinggi pula nilai perusahaan tersebut. Tingginya nilai suatu perusahaan akan
menumbuhkan kepercayaan pasar yang tidak hanya percaya terhadap kinerja perusahaan saat
ini, tetapi juga terhadap performa dan prospek perusahaan di masa depan (Yuni, 2022).

Do b Book Value (PEV) — Harga Saham
rice to Book Value ( )= Nilai Buku Saham

2. Likuiditas
Likuiditas merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan suatu
perusahaan dalam membayar semua tanggung jawab jangka pendeknya pada saat jatuh

tempo dengan menggunakan aktiva lancar (E. Y. Pratiwi & Sudiyatno, 2022).

) Aktiva Lancar
Rasio Lancar = —
Utang Lancar

3. Leverage

Leverage merupakan kemampuan perusahaan dalam melunasi tanggung jawabnya,
dimana dana disediakan oleh pihak kreditur yang bertujuan untuk meningkatkan potensial
para pemegang saham (Amin et al., 2024)
Total Utang

Debt To Equity Ratio (DER) = Fhuitas
4. Ukuran perusahaan

Ukuran perusahaan merupakan rasio yang digunakan untuk mengetahui seberapa
besar perusahaan yang dapat dilihat melalui total aktiva dan penjualan (Mahanani & Kartika,
2022).

Size = Ln (Total Asset)

5. Profitabilitas

Profitabilitas merupakan aspek yang krusial karena mencerminkan tingkat efisiensi
serta kinerja perusahaan. Profitabilitas merupakan suatu indikator kinerja perusahaan dalam

mengelola aset perusahaan melalui laba yang diperoleh (Rossa et al., 2023).

Laba bersih

Return On Asset = — x 100%
Total aktiva
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HASIL DAN PEMBAHASAN
Analisis Regresi Linier Berganda

1. Persamaan |

Tabel 2 Hasil Analisis Regresi Linier Berganda |

Coefficients?

Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -16.738 3.295 -5.080 .000
LG10 X1 -.854 .189 -.835 -4,522 .000
LG10 X2 -.805 163 -.925 -4,948 .000
LG10 X3 10.405 2.242 408 4.641] .000

a. Dependent Variable: LG10 Z

sebagai berikut:

2. Persamaan Il

Sumber: SPSS 26 (Data Sekunder Diolah)
Berdasarkan hasil uji regresi linier berganda, diperoleh persamaan model regresi

-16,738 -0,854 X1 -0,805 X2 + 10,405 X3 + e

Tabel 3 Hasil Analisis Regresi Linier Berganda |

Coefficients?

Standardized
Unstandardized Coefficients | Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -2.232 2.581] -.865 .389
LG10 X1 -.490 145 -.725 -3.381 .001]
LG10 X2 -.334 127 -.581 -2.633 .010
LG10 X3 1.625 1.727 .097 941 .349
LG10 Z .108 .068 164 1.586 116

a. Dependent Variable: LG10_Y
Sumber: SPSS 26 (Data Sekunder Diolah)
Berdasarkan hasil uji regresi linier berganda, diperoleh persamaan model regresi
sebagai berikut:
Y =-2,232 -0,490 X1 -0,334 X2 + 1,625 X3+ 0,108 Z + ¢

Hasil Uji t

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis, dapat diketahui bahwa:
1. Pengaruh Likuiditas terhadap Profitabilitas

Dari tabel 2 diatas, hasil uji t dapat dilihat bahwa likuiditas memiliki nilai thitung < ttapel
yaitu sebesar -4,522 < 1,982 dengan nilai signifikan sebesar 0,000 < 0,05, artinya terdapat
pengaruh yang signifikan antara likuiditas terhadap profitabilitas. Sehingga Ho ditolak dan Hy
diterima
2. Pengaruh Leverage terhadap Profitabilitas

Dari tabel 2 diatas, hasil uji t dapat dilihat bahwa leverage memiliki nilai thitung < trapel
yaitu sebesar -4,948 < 1,982 dengan nilai signifikan sebesar 0,000 < 0,05, artinya terdapat
pengaruh yang signifikan antara leverage terhadap profitabilitas. Ho ditolak dan H. diterima
3. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Profitabilitas

Dari tabel 2 diatas, hasil uji t dapat dilihat bahwa ukuran perusahaan memiliki nilai
thitung > traver Yaitu sebesar 4,641 > 1,982 dengan nilai signifikan sebesar 0,000 < 0,05, artinya
terdapat pengaruh yang signifikan antara ukuran perusahaan terhadap profitabilitas. Ho
ditolak dan Hz diterima.
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4. Pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan

Dari tabel 3 diatas, hasil uji t dapat dilihat bahwa likuiditas memiliki nilai thitung < ttapel
yaitu sebesar -3,381 < 1,982 dengan nilai signifikan sebesar 0,001 < 0,05, artinya terdapat
pengaruh yang signifikan antara likuiditas terhadap nilai perusahaan. Ho ditolak dan Hs
diterima
5. Pengaruh Leverage terhadap Nilai Perusahaan

Dari tabel 3 diatas, hasil uji t dapat dilihat bahwa leverage memiliki nilai thitung < trabel
yaitu sebesar -2,633 < 1,982 dengan nilai signifikan sebesar 0,010 < 0,05, artinya terdapat
pengaruh yang signifikan antara leverage terhadap nilai perusahaan. Ho ditolak dan Hs
diterima
6. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan

Dari tabel 3 diatas, hasil uji t dapat dilihat bahwa ukuran perusahaan memiliki nilai
thitung < ttaber yaitu sebesar 0,941 < 1,982 dengan nilai signifikan sebesar 0,349 > 0,05, artinya
tidak terdapat pengaruh yang signifikan antara ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan.
Ho diterima dan He ditolak.
7. Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahan

Dari tabel 3 diatas, hasil uji t dapat dilihat bahwa profitabilitas memiliki nilai thitung <
tranel Yaitu sebesar 1,586 < 1,982 dengan nilai signifikan sebesar 0,116 > 0,05, artinya tidak
terdapat pengaruh yang signifikan antara profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Ho diterima
dan Hr ditolak.
Uji Determinasi (R?)
1. Persamaan |
Tabel 4 Hasil Uji Determinasi R?

Model Summary®

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 5359 287 267 53295
a. Predictors: (Constant), LG10 X3, LG10 X1, LG10 X2
b. Dependent Variable: LG10 Z

Sumber: SPSS 26 (Data Sekunder Diolah)

Dari tabel hasil uji determinasi R? diatas diketahui bahwa nilai Adjusted R-Square
sebesar 0,267 atau 26,7%. Hal ini mengindikasikan tingkat persentase kontribusi variabel
independen likuiditas, leverage dan ukuran perusahaan terhadap variabel dependen
profitabilitas sebesar 0,267 atau 26,7%. Sedangkan sisanya sebesar 0,733 atau 73,3%
dipengaruhi oleh variabel lainnya diluar penelitian.

2. Persamaan Il

Tabel 5 Hasil Uji Determinasi R2

Model Summary®

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate

1 4479 .200 170 37437

@. Predictors: (Constant), LG10 Z, LG10 X2, LG10 X3, LG10 X1

b. Dependent Variable: LG10_Y

Sumber: SPSS 26 (Data Sekunder Diolah)

Dari tabel hasil uji determinasi R? diatas diketahui bahwa nilai Adjusted R-Square
sebesar 0,170 atau 17%. Hal ini mengindikasikan tingkat persentase kontribusi variabel
independen likuiditas, leverage, ukuran perusahaan dan profitabilitas terhadap variabel
dependen nilai perusahaan sebesar 0,170 atau 17%. Sedangkan sisanya sebesar 0,830 atau
83% dipengaruhi oleh variabel lainnya diluar penelitian.
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Analisis Jalur (Path Analysis)

Likuiditas
(X1) 0.713 0.800
-0.835 { [ l
e -0,925 0.164

everage Profitabilitas Nilai Perusahaan
x2) (Z) ()

| e i

0,408

Ukuran
Perusahaan
(X3)

0,097

Gambar 1 Diagram Jalur
Sumber: SPSS 26 (Data Sekunder Diolah)

Dari hasil uji analisis jalur diatas dapat disimpulkan bahwa pengaruh langsung dan
pengaruh tidak langsung sebagai berikut:
1. Pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan melalui Profitabilitas

Berdasarkan dari hasil perhitungan diatas dapat diketahui bahwa nilai langsung
pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan sebesar -0,725 dan pengaruh tidak langsung
perkalian antara nilai beta X1 terhadap Z (-0,835 * 0,164) = -0,136, yang artinya nilai
pengaruh tidak langsung lebih besar daripada nilai pengaruh langsung. Hal ini menunjukkan
bahwa profitabilitas mampu memediasi pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan.
2. Pengaruh Leverage terhadap Nilai Perusahaan melalui Profitabilitas

Berdasarkan dari hasil perhitungan diatas dapat diketahui bahwa nilai langsung
pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan sebesar -0,581 dan pengaruh tidak langsung
perkalian antara nilai beta X2 terhadap Z (-0,925 * 0,164) = -0,151, yang artinya nilai
pengaruh tidak langsung lebih besar daripada nilai pengaruh langsung. Hal ini menunjukkan
bahwa profitabilitas mampu memediasi pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan
3. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan melalui Profitabilitas

Berdasarkan dari hasil perhitungan diatas dapat diketahui bahwa nilai langsung
pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan sebesar 0,097 dan pengaruh tidak
langsung perkalian antara nilai beta X3 terhadap Z (0,408 * 0,164) = 0,066 yang artinya nilai
pengaruh tidak langsung lebih kecil daripada nilai pengaruh langsung. Hal ini menunjukkan
bahwa profitabilitas tidak mampu memediasi pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai
perusahaan.
Pembahasan Hasil Penelitian
1. Pengaruh Likuiditas terhadap Profitabilitas

Dari hasil analisis uji t menunjukkan bahwa likuiditas berpengaruh dan signifikan
terhadap profitabilitas. Hasil ini menunjukkan bahwa perusahaan memiliki kemampuan
dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Likuiditas yang baik mencerminkan
ketersediaan aset lancar perusahaan yang memadai dalam mendukung kegiatan operasional
sehari-hari perusahaan, sehingga perusahaan dapat menjalankan kegiatan produksi serta
distribusi secara optimal tanpa adanya hambatan financial. Dengan lancarnya kegiatan
operasional perusahaan, maka besar pula peluang perusahaan dalam menghasilkan laba yang
tinggi sehingga tercermin dalam profitabilitas yang meningkat.

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh (Rahmiyati et al.,
2022) yang menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh dan signifikan terhadap profitabilitas.
Serta didukung dengan penelitian yang dilakukan oleh (Nasti et al., 2025) yang menyatakan
bahwa likuiditas berpengaruh dan signifikan terhadap profitabilitas.
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2. Pengruh Leverage terhadap Profitabilitas

Dari hasil analisis uji t didapat bahwa leverage berpengaruh dan signifikan terhadap
profitabilitas. Hasil ini menunjukkan bahwa pendanaan bersumber dari utang. Perusahaan
dapat menggunakan utang dengan baik sehingga dapat meningkatkan profitabilitas. Leverage
mencerminkan sejauh mana perusahaan dapat memanfaatkan dana dari pihak eksternal yang
digunakan perusahaan dalam melakukan kegiatan operasional perusahaan dan investasi.
Apabila dana yang diperoleh dikelola dengan baik, penggunaan utang dapat meningkatkan
kapasitas produksi sehingga profitabilitas perusahaan dapat meningkatkan. Leverage juga
memiliki risiko seperti beban bunga yang harus ditanggung perusahaan.

Hasil ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh (Adelia et al., 2024) yang
menyatakan bahwa leverage memiliki pengaruh dan signifikan terhadap profitabilitas. Serta
hasil penelitian ini juga didukung oleh (Nasti et al., 2025) yang menyatakan bahwa leverage
berpengaruh dan signifikan terhadap profitabilitas.

3. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Profitabilitas

Dari hasil analisis uji t didapat bahwa ukuran perusahaan berpengaruh dan signifikan
terhadap profitabilitas. Besar kecilnya perusahaan memiliki peranan penting dalam
menentukan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba. Kondisi ini memungkinkan
perusahaan besar dalam mencapai efisiensi operasional melalui skala ekonomi dapat
diminimalkan dan laba yang dihasilkan menjadi maksimal.

Hasil penelitian ini sejalan dengan yang dilakukan oleh (Christian, 2022) yang
menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh dan signifikan terhadap profitabilitas.
Serta hasil penelitian ini juga didukung oleh (Adelia et al., 2024) yang menyatakan bahwa
ukuran perusahaan memiliki pengaruh dan signifikan terhadap profitabilitas.

4. Pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan

Berdasarkan hasil analisis uji t didapat bahwa likuiditas berpengaruh dan signifikan
terhadap nilai perusahaan. Perusahaan yang memiliki tingkat likuiditas yang baik umumnya
dipandang memiliki risiko keuangan yang rendah, sehingga dapat meningkatkan kepercayaan
pasar. Kepercayaan pasar dapat diketahui dari meningkatnya nilai harga saham maupun
indikator lain dari nilai perusahaan.

Hasil ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh oleh (Sulistiani et al., 2024)
yang menyatakan bahwa likuiditas memiliki pengaruh dan signifikan terhadap nilai
perusahaan. Serta didukung dengan penelitian yang dilakukan oleh (Dotulong et al., 2023)
yang menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh dan signifikan terhadap nilai perusahaan.

5. Pengaruh Leverage terhadap Nilai Perusahaan

Berdasarkan hasil analisis uji t didapat bahwa leverage berpengaruh dan signifikan
terhadap nilai perusahaan. Leverage yaitu kemampuan perusahaan dalam memenuhi
kewajiban jangka pendek dan jangka panjangnya. Leverage bertujuan untuk melihat sejauh
mana perusahaan membiayai kegiatan operasional maupun investasi yang sumber
pendaannya berasal dari pihak eksternal.

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh (Anggraini et al.,
2024) yang menyatakan bahwa leverage memiliki pengaruh dan signifikan terhadap nilai
perusahaan. Serta didukung oleh penelitian yang dilakukan oleh (Agresentia et al., 2024)
yang menyatakan bahwa leverage berpengaruh dan signifikan terhadap nilai perusahaan
6. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan

Berdasarkan hasil analisis uji t didapat bahwa ukuran perusahaan berpengaruh dan
tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Besar kecilnya perusahaan tidak menjadi faktor
penting bagi investor dalam menilai suatu perusahaan. Ukuran perusahaan tidak cukup kuat
dalam memengaruhi persepsi pasar terhadap nilai perusahaan. Perusahaan yang berskala
kecil maupun besar mempunyai peluang yang sama dalam memperoleh nilai perusahaan
yang tinggi, selama perusahaan memiliki kinerja yang baik dan meminimalkan terjadinya
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konflik antara principal dengan agent.

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh (Antari et al., 2024)
yang menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh dan tidak signifikan terhadap nilai
perusahaan. serta didukung oleh penelitian yang dilakukan oleh (Kevin, 2022) yang
menyatakan bahwa ukuran perusahaan memiliki pengaruh dan tidak signifikan terhadap nilai
perusahaan.

7. Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan

Berdasarkan hasil analisis uji t didapat bahwa profitabilitas berpengaruh dan tidak
signifikan terhadap nilai perusahaan. Kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba
belum menjadi faktor utama yang dipertimbangkan investor dalam menilai suatu perusahaan.
Meskipun profitabilitas selalu dianggap sebagai indikator kinerja keuangan yang penting,
namun hasil penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas tidak menjadi faktor yang
secara langsung dapat menilai tinggi rendahnya nilai perusahaan.

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh (Erwanda &
Mulyana, 2024) yang menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh dan tidak signifikan
terhadap nilai perusahaan. Serta didukung oleh penelitian yang dilakukan oleh (Fajri et al.,
2023) yang menyatakan bahwa profitabilitas memiliki pengaruh dan tidak signifikan
terhadap nilai perusahaan.

8. Profitabilitas memediasi Pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan

Berdasarkan hasil analisis jalur didapat bahwa profitabilitas mampu memediasi
pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan. Likuiditas yang tinggi memperlihatkan bahwa
perusahaan memiliki kemampuan dalam memenuhi tanggung jawab jangka pendeknya,
sehingga perusahaan memiliki fleksibilitas keuangan yang lebih baik dalam menjalankan
kegiatan operasionalnya. Kondisi ini memungkinkan perusahaan untuk dapat menjaga
stabilitas kinerja keuangan yang tercermin pada peningkatan profitabilitas. Laba yang
meningkat menjadi pertimbangan penting bagi investor dalam menilai perusahaan, sehingga
berpengaruh pada nilai perusahaan yang meningkat.

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh (Wulandari &
Damayanti, 2022) yang menyatakan bahwa profitabilitas mampu memediasi pengaruh
likuiditas terhadap nilai perusahaan. Serta hasil penelitian ini juga didukung oleh (Fitriani &
Khaerunnisa, 2024) yang menyatakan bahwa profitabilitas mampu memediasi hubungan
likuiditas dengan nilai perusahaan.

9. Profitabilitas memediasi Pengaruh Leverage terhadap Nilai Perusahaan

Berdasarkan hasil analisis jalur didapat bahwa profitabilitas mampu memediasi
pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan. Leverage secara tidak langsung menentukan
tinggi rendahnya nilai perusahaan, melainkan dari kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba. Struktur pendanaan tercermin dari tingkat leverage akan memberikan
dampak yang berarti terhadap nilai perusahaan apabila mampu dikelola dengan optimal
sehingga dapaat berkontribusi pada peningkatan profitabilitas.

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh (Pratiwi &
Muthohar, 2021) yang menyatakan bahwa profitabilitas mampu memediasi pengaruh
leverage terhadap nilai perusahaan. Serta didukung oleh penelitian yang dilakukan oleh
(Adelia et al., 2024) yang menyatakan bahwa profitabilitas dapat memediasi pengaruh
leverage terhadap nilai perusahaan.

10. Profitabilitas memediasi Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan

Berdasarkan hasil analisis jalur didapat bahwa profitabilitas tidak mampu memediasi
pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan. Besar kecilnya ukuran perusahaan
tidak secara langsung mempengaruhi nilai perusahaan. Ukuran perusahaan tidak menjadi
faktor penentu dalam meningkatkan nilai perusahaan melalui kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba. Hal ini menunjukkan bahwa ukuran perusahaan dan nilai perusahaan
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tidak bergantung pada profitabilitas sebagai variabel perantara.

Hasil penelitian sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh (Wulandari &
Damayanti, 2022) yang menyatakan bahwa profitabilitas tidak mampu memediasi pengaruh
ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan. Serta didukung penelitian yang dilakukan oleh
(Fitriani & Khaerunnisa, 2024) yang menyatakan bahwa profitabilitas tidak memediasi
hubungan ukuran perusahaan dengan nilai perusahaan.

KESIMPULAN
Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan mengenai pengaruh likuiditas, leverage
dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan dengan profitabilitas sebagai variabel
intervening pada sektor property dan real estate di bursa efek Indonesia tahun 2020-2024,
maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut:
1. Likuiditas berpengaruh dan signifikan terhadap profitabilitas
2. Leverage berpengaruh dan signifikan terhadap profitabilitas
3. Ukuran perusahaan berpengaruh dan signifikan terhadap profitabilitas
4. Likuiditas berpengaruh dan signifikan terhadap nilai perusahaan
5. Leverage berpengaruh dan signifikan terhadap nilai perusahaan
6. Ukuran perusahaan berpengaruh dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan
7. Profitabilitas berpengaruh dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan
8. Profitabilitas mampu memediasi pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan
9. Profitabilitas mampu memediasi pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan
10. Profitabilitas tidak mampu memediasi pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai
perusahaan
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